
Das StiftungsMentor - 

Business Judgement Rule Gutachten 
Entscheidungen unter Unsicherheit sind immer risikobehaftet. Das gilt vor allem im Bereich von Geldanlage und Verwaltung von Immobilien-
portfolios, bei Stiftungen insbesondere in Bezug auf die Verwaltung des Grundstockvermögens. Das BJR-Gutachten von StiftungsMentor über-
prüft, ob das Anlage-Portfolio einer Stiftung gemäß dem gesetzlich vorgegebenen Prinzip der Business Judgement Rule nachvollziehbar ange-

legt ist und sichert damit die Verantwortlichen ab. Zusätzlich erfolgt eine Zertifizierung durch Mitglieder des StiftungsMentor Expertenrats: 
Rendite-Risiko-Verhältnis und Nachhaltigkeit nach ESG durch das Institut für Vermögensaufbau (IVA) AG und Immobilienportfolio-Risiken 

durch die EIMERMACHER Immobilienbewertungen GmbH. 

 

Ausgezeichnetes Rendite-Risiko-Verhältnis 
 

Um die langfristigen Chancen und die Risiken ei-
nes Portfolios im Einzelnen beurteilen zu kön-
nen, ist ein hohes Maß an Sachkenntnis erfor-
derlich. Daher lohnt sich ein externes Gutachten 
zur Prüfung und Sicherstellung der Qualität für 
jeden größeren Kapitalanleger, in diesem Kon-
text für Stiftung, Stiftungsgründer. Hierzu stellt 
das BJR-Gutachten das fachliche Urteil eines un-
abhängigen Dritten bereit. Dieses Urteil basiert 
auf einem regelmäßigen Prüfprozess, dessen Er-
gebnisse in einer für die Beteiligten nachvoll-
ziehbaren Art und Weise gutachtlich dokumen-
tiert sind. 
 

 

                      
       
 

Nachhaltigkeit nach ESG  
 
Aktuell steht die Nachhaltigkeit im besonderen Fo-
kus. Eine allgemein anerkannte Definition von 
„Nachhaltigkeit“ bei der Kapitalanlage gibt es bis 
heute nicht. Die in dem BJR Gutachten dargestellten 
ESG-Bewertungen basieren deshalb auf den Ratings 
etablierter ESG-Datenanbieter. 
Im Rahmen einer abwägenden Synopse wird der 
gemeinsamen Nenner zur ESG-Bewertung im BJR-
Gutachten ermittelt. Für das Gutachten werden die 
Portfolios quartalsweise Titel für Titel durchleuchtet. 
Nachhaltiges Investieren hat in der Vergangenheit 
keinen Renditenachteil bedeutet.  

 
 
 

                         
 

   Risikobewertung Immobilienportfolio 
 

Besonders in Immobilienportfolios ist es auf-
wändig nicht offen zu Tage tretende Risiken für 
die Rendite zu erkennen. Unumgänglich ist 
deshalb eine externe Risikobewertung, insbe-
sondere für:  

       
       - Risiken aus Vermietung und Bewirt- 
          schaftung 
        - Risiken aus Finanzierung 
        - Risiken aus Wertänderung 
        - Umweltrisiken 
        - Operationelle Risiken 
        - Nachhaltigkeitsrisiken 
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    Senator e.h. Dr. Ing. Peter H. Grassmann, 
   ehem. Vorsitzender des Vorstands von Carl  
    Zeiss, einem Unternehmen der Carl-Zeiss-  
                             Stiftung: 
 
„Das Business Judgement Rule Gutachten si-
chert die Folgen operativer Handlungen, vor 
allem auch von Stiftungsorganen gemeinnützi-
ger Stiftungen ab und darüber hinaus unter-
stützen die Zertifikate das Einwerben von 
Spenden, bzw. die Erschließung neuer Spen-
der- und Zustifter-Generationen.“ 
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1  Testen im Auftrag von Focus Money und                                                                                                                                                                                                                                                            
Nachrichtensender n-tv  auch 2022 die Qualität der                                       
Beratung vermögender Bankkunden 


